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Den Sociale Investeringsfond

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Den Sociale
Investeringsfond.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Kebenhavn K, den 8. april 2021

Bestyrelsen

Karen Haekkerup André Rogaczewski Hanna Line Jakobsen
Formand

Seren Steen Andersen Mickael Beck Anne Birgitte Meller Ronex

Christina Krzyrosiak Hansen Heino Knudsen
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Den Sociale Investeringsfond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Den Sociale Investeringsfond

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Den Sociale Investeringsfond for regnskabséret 01.01.20 -
31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision,
idet revisionen udferes pa grundlag af bestemmelserne i Arsregnskabsloven. Vores ansvar
ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af fonden i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Den Sociale Investeringsfond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, samt standarderne
for offentlig revision, jf. Arsregnskabsloven, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pad grundlag af

arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, samt standarderne for offentlig

revision, jf. Arsregnskabsloven, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Den Sociale Investeringsfond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

UDTALELSE OM JURIDISK-KRITISK REVISION OG FORVALTNINGSREVISION

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsafleeggelsen, er i
overensstemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede
aftaler og sesedvanlig praksis. Ledelsen er ogsd ansvarlig for, at der er taget skyldige
gkonomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og driften af de virksomheder, der er
omfattet af drsregnskabet. Ledelsen har i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og
processer, der understatter sparsommelighed, produktivitet og effektivitet.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at gennemfgre juridisk-
kritisk revision og forvaltningsrevision af udvalgte emner i overensstemmelse med
standarderne for offentlig revision. I vores juridisk-kritiske revision efterpregver vi med hgj
grad af sikkerhed for de udvalgte emner, om de undersggte dispositioner, der er omfattet af
regnskabsafleeggelsen, er i overensstemmelse med meddelte relevante bestemmelser i bevil-
linger, love og andre forskrifter samt indgdede aftaler og seedvanlig praksis. I vores
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Den Sociale Investeringsfond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af sikkerhed, om de undersggte systemer,
processer eller dispositioner understgtter skyldige gkonomiske hensyn ved forvaltningen af
de midler og driften af de virksomheder, der er omfattet af drsregnskabet.

Hvis vi pa& grundlag af det udferte arbejde konkluderer, at der er anledning til veesentlige
kritiske bemeerkninger, skal vi rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen veesentlige kritiske bemaerkninger at rapportere i den forbindelse.

Sgborg, den 8. april 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Stener
Statsaut. revisor
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Den Sociale Investeringsfond

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Det overordnede mal for Den Sociale Investeringsfonds (DSI) arbejde er at bidrage til at lase
komplekse velfeerdsproblemer via sociale investeringer og dermed sikre bedre velfeerd til
flere.

DSI har offentliggjort fondens ferste to investeringer i henholdsvis udbredelse af
evidensbaseret stressbehandling gennem et 1an til Fonden Mental Sundhed og i unge
hjemlgse gennem Housing First indsatser ved et betinget tilskud til Aarhus kommune og i
samarbejde med Radet for Sociale Investeringer og Bikubenfonden. DSI har forberedt en
reekke investeringer, heriblandt de to offentliggjorte, i lgbet af 2020. Udbetaling af
investeringsmidler vil ferst ske i lgbet af 2021 og fremga af naeste regnskabsperiode. Feelles
for de to investeringer er, at de er med til at tydeliggere maélet for DSI om at lgse komplekse
velfeerdsproblemer og sikre bedre velfserd til flere. Foruden DSI's midler er der i de to
investeringer offentlig medfinansiering p& 12 mio. kr. og privat medfinansiering pa 3 mio. kr.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

2020 var et ar, der fik en noget anderledes start end forventet med corona-nedlukningen,
hvilket har kraevet en veesentlig omstilling for at sikre en modning af markedet for sociale
investeringer. Til trods for de omstillinger er DSI lykkedes med at realisere de to forste
investeringer, opbygge en solid pipeline med flere lovende investeringer og afholde talrige
virtuelle meder med interesserede aktegrer. Det har medvirket til at udbrede kendskabet til
sociale investeringer og dermed modnet marked yderligere.

I 2020 er sekretariatet blevet opbygget yderligere med investerings- og kommunikations-
kompetencer, og der er ansat en ny fondschef, som er tiltradt i 2021. Der har desuden veeret
udskiftning i bestyrelsen pa grund af udleb af udpegningsperioder, jobskifte og dedsfald.

Forventet udvikling

I den forste del af 2021 offentligger DSI yderligere tre investeringer i henholdsvis behandling
til bern og unge af misbrugsfamilier i et samarbejde med Brendby Kommune og TUBA,
behandling og forebyggelse af vold i bernefamilier i et samarbejde mellem Aarhus Kommune,
Radet for Sociale Investeringer og Dialog mod Vold samt en investering i bedre hjaelp til
sygedagpengemodtagere i samarbejde med Tarnby og Drager Kommune. DSI forventer
derudover at etablere partnerskaber med tre kommuner, der skal lgse kommunale
velfserdsudfordringer med sociale investeringer. Alt i alt vurderer DSI, at der er flere lovende
ansggninger pa vej, som kan fere til investeringer i 2021.

Feaelles for indsatserne er, at de bidrager til mélet om, at flere offentlige akterer skal investere i

forebyggende indsatser. Samtidig viser investeringerne, at evidensbaserede indsatser og en
systematisk tilgang kan skabe og give bedre velfeerd bade pa kort og leengere sigt.
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Den Sociale Investeringsfond

Ledelsesberetning

DSI fortseetter arbejdet med at inddrage private investorer, hvor der er konkret samarbejde
med filantropiske fonde samt dialog med udvalgte pensionsselskaber, forsikringsselskaber
og banker.

For at @ge interessen for og indsigten i sociale investeringer, forventer DSI at lancere
vidensportalen socialeinvesteringer.nu i august 2021. Det skal veere et faelles samlingspunkt
for de akterer, der interesserer sig for sociale investeringer; kommuner, regioner, stat,
organisationer, leveranderer og private investorer.

KL og Danske Regioner har besluttet, at deres fire medlemmer af bestyrelsen skal vaere
politisk udpeget, hvorfor fire nye medlemmer indtreeder i forste kvartal 2021.

Sidst men ikke mindst skal DSI med udgangen af 2021 praesentere en handlingsplan til den
politiske aftalekreds, der skal indeholde anbefalinger til DSI's fremadrettede arbejde.
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Note

Den Sociale Investeringsfond

Resultatopgorelse
2020 2019
DKK DKK
Andre driftsindteegter 250.000 0
Omkostninger til ravarer og hjeselpematerialer 0 -39.105
Andre eksterne omkostninger -3.826.164 -343.651
Bruttotab -3.576.164 -382.756
Personaleomkostninger -4.803.765 -1.847.009
Finansielle omkostninger -12.313 0
Finansielle poster i alt -12.313 0
Resultat for skat -8.392.242 -2.229.765
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -8.392.242 -2.229.765
Forslag til resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering, Udviklingsfond -2.792.984 0
Forslag til resultatdisponering, Sekretariat -5.599.258 -2.229.765
Ialt -8.392.242 -2.229.765
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Note

Den Sociale Investeringsfond

Balance
AKTIVER

31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Andre tilgodehavender 75.970.074 80.773.252
Tilgodehavender i alt 75.970.074 80.773.252
Indestdende i kreditinstitutter 2.347.957 0
Likvide beholdninger i alt 2.347.957 0
Omseaetningsaktiver i alt 78.318.031 80.773.252
Aktiver i alt 78.318.031 80.773.252

PASSIVER
Udviklingsfond 25.207.016 28.000.000
Investerings-fond 50.000.000 50.000.000
Sekretariat 2.170.977 2.770.235
Egenkapital i alt 77.377.993 80.770.235
Anden gald 214.579 0
Langfristede geldsforpligtelser i alt 214.579 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 602.179 0
Anden geld 123.280 3.017
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 725.459 3.017
Geeldsforpligtelser i alt 940.038 3.017
Passiver i alt 78.318.031 80.773.252

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

12

Penneo dokumentnggle: 3BBL2-5E0M8-FKELH-INJSU-EHTTJ-M651P



Den Sociale Investeringsfond

Egenkapitalopgorelse

Investerings-

Belgb i DKK Udviklingsfond fond Sekretariat
Egenkapitalopggrelse for 01.01.19 - 31.12.19

Indskudskapital i forbindelse med stiftelse 28.000.000 50.000.000 5.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 0 -2.229.765
Saldo pr. 31.12.19 28.000.000 50.000.000 2.770.235
Egenkapitalopggerelse for 01.01.20 - 31.12.20

Saldo pr. 01.01.20 28.000.000 50.000.000 2.770.235
Driftsbevilling 0 0 5.000.000
Forslag til resultatdisponering -2.792.984 0 -5.599.258
Saldo pr. 31.12.20 25.207.016 50.000.000 2.170.977
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Den Sociale Investeringsfond

Noter
2020 2019
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Gager 3.277.980 1.847.009
Aindring i feriepengeforpligtelse, andre 360.157 0
Bestyrelseshonorar 537.674 0
Pensioner 565.743 0
ATP-bidrag (arbejdsgiverbetalt) 19.880 0
Rejse- og befordringsgodtgerelse 4126 0
AER-bidrag 8.899 0
@vrige personaleomkostninger 29.306 0
Lalt 4.803.765 1.847.009
2. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende bevilling, Finansloven 75.613.493 80.723.342
Moms og afgifter 0 49.910
@vrige tilgodehavender 356.581 0
Lalt 75.970.074 80.773.252
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Den Sociale Investeringsfond

Noter

3. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter og omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Den Sociale Investeringsfond

Noter

3. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjselpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger péa lager-
beholdninger af rdvarer og hjeselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat

med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.
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Noter

3. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat maéles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Galdsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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